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Vermogensverwaltung

ANLAGEKONZEPT

Das Ziel ist die Vermdgensvermehrung in Schweizer Franken durch
Kapitalgewinne. lhr Vermdgen wird global breit gestreut mittels
institutioneller Indexfonds in Aktien investiert. Die Allokation des Portfolios
orientiert sich an der Wirtschaftskraft der einzelnen Regionen und Lander.
Feste Ober- und Untergrenzen sorgen dafiir, dass bei starken
Kursausschlagen nach oben oder nach unten die Strategie im
Gleichgewicht bleibt (regelbasiertes Rebalancing). Diese
Vermdgensverwaltung erfillt die Anlagevorschriften der Verordnung Gber
die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2). Sie
eignet sich fir langfristig orientierte Anleger, welche erhebliche
Wertschwankungen  tolerieren  kénnen und  vom  weltweiten
Wirtschaftswachstum mit partieller W&hrungsabsicherung gegenuber
Schweizer Franken profitieren mochten.
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PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG

Factsheet per 31.12.2023

Mandat: Vorsorgel00

Die clevere Art, Ihr Vermdgen zu verwalten

Die empirische Forschung zeigt, dass "Stock Picking" (Selektion von
Einzelwerten) oft fehleranfallig, Market-Timing (Kaufen bzw. Verkaufen
zum optimalen Zeitpunkt) nahezu unmdglich und héufiges Handeln
renditeschadigend sein kann.

Deshalb setzt die Vermdgensverwaltung indexinvest ausschliesslich auf
institutionelle  Indexfonds, vermeidet durch eine weitgehend
regelbasierte Verwaltung unnétige Transaktionen und optimiert durch
eine konsequente Kostenminimierung lhre Nettorendite.
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PERFORMANCE
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MONATLICHE RENDITEN INDEXIERTE PERFORMANCE
ECKDATEN RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL |
Lancierung September 2017 Dem hdheren Ertragspotential steht im Allgemeinen auch ein
Referenzwéhrung CHF héheres Verlustpotential gegentiber.
Anzahl Positionen 10 CHANCEN: RISIKEN:
Anzahl zugrundelegter Einzeltitel >10'000 - Weltweit, breit diversifiziert - Allgemeine
Anzahl Lander Ca. 70 - 100% Indexfonds Marktschwankungen
Durchschnittliches Fondsvolumen Ca. 1'300 Mio. - 100% transparent - Fremdwahrungsrisiko von
Durchschnittliche Fondsgebuhr (TER): 0.20% - Attraktiver Pauschaltarif rund 27% (73% abgesichert
4 - Cleveres Rebalancin

Pauschalgebihr 1.00% p.a. 9 vs. CHF)

1 Die Portfoliozusammensetzung entspricht der strategischen Portfolioallokation.

- Wissenschaftlich gestutzt

2 Seit 2009 sind Kundengelder in indexinvest-Strategien investiert. Seit 31.03.2017 sichert indexinvest die Wahrungen zum grossten Teil ab, weshalb bis zu diesem Datum die historische

Performance inklusive Wahrungsabsicherung simuliert dargestellt wird.

3 Durchschnittliche, volumengewichtete Total Expense Ratio (TER) aller eingesetzten Indexfonds

4 Die Pauschalgebuihr umfasst die Beratungs- und Stiftungsgebiihr inklusive séamtliche bankseitig anfallenden Kosten wie Courtagen, Konto-, Depot-, sowie Verwaltungs- und

Administrationsgebuhren.
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Bericht zum 4. Quartal 2023

Nach einer fast zweijahrigen Durststrecke ging es letztes Jahr
wieder bergauf. Die meisten Aktienmérkte verbuchten Jahresge-
winne. Nebst Aktien konnten auch Obligationen und Immobilien
etwas zulegen. Dabei wurde dies ab November von einer geho-
rigen Portion Optimismus getragen. Zuriickzufiihren waren die
Kursavancen auf die Erwartung von Leitzinssenkungen 2024.
Noch im Oktober ging die Mehrheit der Marktteilnehmer von lan-
gerund auf hohem Niveau verharrenden Leitzinsen aus. Es stellte
sich dann erneut heraus, dass Prognosen schnell zu Makulatur
werden kdnnen. Die indexinvest-Strategien profitierten von der
positiven Marktentwicklung und verzeichneten im 4. Quartal eine
Performance zwischen +4,83% (defensiv) bis hin zu +3,58% (Ka-
pitalgewinn).

Die Obligationenmérkte haben im 4. Quartal deutlich zugelegt.
Der Grund fiir die starke Performance im letzten Quartal ist die
Verschiebung der Zinskurven nach unten. Vor allem die mittel-
bis langfristigen Renditen sind deutlich zuriickgegangen. Die
CHF-Zinsen hat sich ebenso wie jene im USD und EUR nach un-
ten verschoben. Durch die fallenden Zinsen steigen die Obligati-
onenpreise. Schweizer Obligationen weisen am Quartalsende
eine Performance von +1% aus. Obligationen Global (abgesichert
in CHF) notieren um +4,7% hoher.

Auch die Aktienmérkte verzeichneten im letzten Quartal Zuge-
winne. Von der Jahresendrallye haben vor allem kleinkapitali-
sierte Unternehmen profitiert. Mit einer Performance von +4,7%
konnten diese Aktien Global (+2,6%) outperformen. Aktien Euro-
zone (+5,7%) verzeichneten die beste Quartalsperformance in-
nerhalb des Aktiensegments. Im Vergleich dazu fallen die Zuge-
winne von Aktien USA (+2,2%) geringer aus. Die Ursache fiir die
gute Aktienperformance im abgelaufenen Quartal war dieselbe
wie schon seit einigen Jahren — der Markt war und bleibt zinsge-
trieben. Dazukommend haben sich auch die Gewinnerwartungen
fiir das 4. Quartal verbessert.

FIRMENPROFIL

Globale Immobilienanlagen habenim abgelaufenen Quartal gut
performt. Sowohl in der Schweiz als auch in den USA und Eu-
ropa haben Immobilienfonds und Immobilienaktien deutlich an
Boden hinzugewonnen. Der Schweizer Immobilienindex SXI-
Broad notiert am Quartalsende um +5,5% hdher. Fundamental
betrachtet unterstiitzen niedrigere Zinsen die Marktbewertung
von Immobilienliegenschaften.

Mit einem Zugewinn von +12,2% konnte das Edelmetall Gold im
4. Quartal glanzen. Dabei profitierte es von den fallenden Real-
zinsen. Auch die zunehmende geopolitische Unsicherheit
(Stichworte: Naher Osten, Ukraine und Ostasien) sorgt fiir Auf-
wind des Edelmetalls.

Es istim gegebenen geopolitischen und konjunkturellen Umfeld
eine diversifizierende Anlage, um sich vor allfdlligen Inflations-
schocks zu schiitzen.

Die Devisenmarkte waren von der Stérke des CHF geprégt. Dies
ist eine Fortsetzung des gesamten 2023 respektive der Vorjah-
resentwicklung. Ausschlaggebend war die sinkende Zinsdiffe-
renz zwischen dem CHF und dem USD und EUR. Auch die wei-
terhin steigenden Salden der schweizerischen Leistungsbilanz
befliigeln die Heimwahrung.

Mit dem Ansatz, weltweit ausschliesslich in kosteneffiziente,
transparente Indexfonds zu investieren, verfolgt indexinvest
eine langfristig ausgerichtete Anlagepolitik , die vor emotiona-
len Anlageentscheiden schiitzt und eine marktgerechte Perfor-
mance zu einem angemessenen Risiko ermdglicht. Indexinvest
beriicksichtigt dabei Anlagen, die auf Umwelt- und Sozialver-

tréglichkeit sowie eine verantwortungsvolle Unternehmens-

fiihrung setzen. Maximale Diversifikation, eine weitestgehende
Wiéhrungsabsicherung sowie die regelbasierte Wiederherstel-
lung der neutralen Gewichtung der Anlageklassen sorgen fiir
die nachhaltig erfolgreiche Entwicklung der indexinvest-Portfo-
lios.

Die Bank Zimmerberg ist mit Griindungsdatum 1820 eine der &ltesten, unabhangigen Regionalbanken der Schweiz mit Hauptsitz in Horgen am
Ziirichsee. Zu den Kernkompetenzen zdhlen die Immobilienfinanzierung, das Retail- und Private Banking sowie das Bankgeschaft fiir kleinere und
mittlere Unternehmen. In der 200-jdhrigen Geschichte hat sich die Bank Zimmerberg unter anderem mit dem ersten reinen ETF-Vermdgensver-
waltungsmandat einer Schweizer Bank einen Namen als innovative und kompetente Partnerin in der Vermdgensberatung und —verwaltung ge-
macht. «indexinvest» ist eine rechtlich geschiitzte Marke, welche im Schweizerischen Markenregister eingetragen ist.

BANK ZIMMERBERG AG

Hauptsitz
Seestrasse 87, Postfach
CH-8810 Horgen

Telefon  +4144727 41 51
info@bankzimmerberg.ch
bankzimmerberg.ch

Disclaimer

Beim vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbung. Die enthaltenen Angaben dienen ausschliesslich der Information. Sie werden ausserhalb
einer allfélligen vertraglichen Beziehung mitgeteilt und begriinden kein Vertragsverhaltnis zur Bank. Die Informationen stellen keine Aufforderung oder
Empfehlung bzw. kein verbindliches Angebot zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Tatigung
sonstiger Transaktionen dar. Namentlich stellen sie keine Anlageberatung dar, tragen keinen individuellen Anlagezielen Rechnung und dienen nicht als
Entscheidungshilfe. Vielmehr sind die Informationen allgemeiner Natur und wurden ohne Beriicksichtigung der Kenntnisse und Erfahrungen, der finan-
ziellen Verhéltnisse und Anlageziele sowie der Bediirfnisse des Lesers erstellt. Die Informationen wurden sorgféltig und nach bestem Wissen zusam-
mengestellt. Eine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitét, Korrektheit, Richtigkeit und Vollstdndigkeit der Angaben kann jedoch nicht iibernommen wer-
den. Jegliche Haftung fiir Schaden, die sich aus der Verwendung der vorliegenden Informationen ergibt, wird abgelehnt. Wer die Informationen nutzt,
tréagt dafiir selbst die volle Verantwortung. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern. Dariiber hinaus ist die
vergangene Performance eines Finanzinstruments kein verbindlicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fiir den
Erfolg in der Zukunft. Im Weiteren wird auf die Broschiire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» verwiesen, welche Sie bei unserer Bank beziehen
respektive auf unserer Website unter www.bankzimmerberg.ch herunterladen konnen. Das vorliegende Dokument ist nicht fiir die Verbreitung an oder
die Nutzung durch Personen bestimmt, die Jurisdiktionen unterstehen, nach welchen die Verbreitung, Verdffentlichung, Bereitstellung oder Nutzung
dieser Informationen rechtswidrig ist, namentlich zufolge Nationalitat, steuerlichen Anséssigkeit oder Wohnsitz. Dariiber hinaus diirfen die in diesem
Dokument erwéhnten Finanzinstrumente nicht Personen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, denen dies - insbesondere aufgrund ihrer Nati-
onalitat oder Anséssigkeit - nicht erlaubt ist. Namentlich diirfen die Finanzinstrumente nicht Personen innerhalb der USA bzw. US-Personen angeboten,
verkauft oder ausgeliefert werden. Weitere Unterlagen zu den in diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumente (bspw. Basisinformationsblatt, Pros-
pekt) kénnen Sie bei unserer Bank beziehen oder auf unserer Website unter www.bankzimmerberg.ch herunterladen.



